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Abstract

Les presentamos los principales valores e indices del Sector Porcino de Argentina del mes de Septiembre
de 2022, analizando los cambios y decisiones politicas que afectaron a la produccién local y haciendo
una breve proyeccién de lo que podra suceder.

We present the main values and indices of the Argentine Pork Sector for the month of September 2022,
analyzing the changes and political decisions that affected local production and making a brief projection
of what may happen.

Precio del cerdo en pie

En septiembre se acentué mas el alza del precio del capdn, con valores muy altos, que tienen su
antecedente mas cercano en mayo del 2015. La suba en ddlares fue de 3.9% con respecto al mes anterior
(9.8% en pesos) y un aumento del 29.5% con el mismo mes del afio anterior. Podemos ver lo relatado
en el Grafico N21

Grafico N21 — Precios de capdn vivo en dodlares
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales — SAGyP y BNA — JLU Consultora

Es una de las cotizaciones mas altas del continente americano y lejana a la de Brasil, nuestro eterno
punto de comparacion. Al igual que el mes anterior, si tomamos el ddlar soja la cotizacidon en ddlares
del capén maximo seria de USD 1.37, que nos permitiria ser competitivos, pero aiin estamos lejos de la
cotizacion de Brasil, que con valores ajustados y cercanos a la perdida sigue presionando para colocar
el importante aumento de produccién que tuvieron.

Por segundo mes consecutivo baja la diferencia entre el valor del capén promedio y del promedio
maximo, con porcentajes superiores al promedio del afo pasado, pero inferior al promedio histdrico.
Observamos la diferencia en el siguiente Grafico.

Grafico N2 2 — Relacidn Precio promedio y maximo
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos oficiales — SAGyP — JLU Consultora

A continuacion, realizamos las comparaciones de las cotizaciones dolarizadas del cerdo en pie en
nuestro mercado, en Brasil y en EE.UU. y el precio del novillo en el ex Mercado de Agro-ganadero de
Caiiuelas, también dolarizado. Vemos una caida profunda del valor en el mercado local de los EE.UU.,
gue se ubica por debajo de la Argentina, situacion similar a la del ano pasado y nueva baja en Brasil. El
novillo en baja y el Unico en alza es el capdn de aca.

Grafico N2 3 — Valores del cerdo en pie de tres paises y el vacuno en Argentina - dolarizados
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos nacionales e internacionales — JLU Consultora

Peso de Faena

Hemos tenido un buen peso de faena durante el mes muy diferenciado al promedio del afio pasado y al
promedio 2012/20. No es algo habitual que con una fuerte suba del precio, el peso tienda a subir. Es
una buena noticia, que ratifica no solo el aumento en cabezas faenadas, sino en kilos también. Vemos
los datos en el Grafico N2 4.
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Grafico N2 4 — Peso promedios mensuales de capones a la faena (kg. vivos)
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales — SAGyP — JLU Consultora

Margen Bruto en délares

El dolar soja genero un efecto de alza en los costos de forma directa y a pesar de mejorar el precio del
cerdo en pie, el Margen Bruto, expresado en dodlares, disminuyo. No dejan de ser valores mds que

interesantes. Vemos lo comentado en el Grafico N2 5.

Grafico N2 5 — Porcentaje del Margen Bruto y Margen Bruto acumulado (en USD)
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Relacién del indice de Carne de Cerdo y el precio del capén méaximo
El ddlar subid, pero los cortes de cerdo expresados en el ICC dolarizado, subieron aiin mas, marcando
un valor superior a todos los meses anteriores. El alza mensual fue del 2.3% vy la anual del 29.1%.

Podemos apreciar en el siguiente Grafico
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Grafico N2 6 — Evolucién del indice de Carne de Cerdo (en USD)
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos de BNA y propios — JLU Consultora

El indice de Carne de Cerdo en pesos tuvo un alza del 8.1% durante el mes de agosto y un acumulado
del 87.2% en los ultimos doce meses, superando nuevamente a la carne vacunay a la inflacion.

Grafico N2 7 — Evolucién del indice de Carne de Cerdo (en pesos)
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Fuente: Elaboracion en base a datos propios — JLU Consultora

Por segundo mes consecutivo aumentd mas el capdn que el ICC por lo que mejoro la relacién a favor de
la produccién primaria. Lo vemos en el Grafico N2 8

Grafico N2 8 — Relacidn entre el ICC y el precio del capon maximo
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del SAGyP y propios — JLU Consultora

Cambios de las principales variables

En septiembre la medida del ddélar soja genero un aumento desmedido de la soja superior al 30%, le
siguen el pechito recuperdandose del mes anterior, el maiz, el capdn, el ICC, délar y jamédn, siendo

negativo para el vacuno Estos lo observamos en el Grafico N2 9.

Grafico N2 9 — Aumento de variables en septiembre 2022
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Fuente: Elaboracidn propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora
Cuando la comparacién la realizamos los ultimos 12 meses, nuevamente la soja marca el camino,

seguido del capdn y los cortes porcinos con valores similares, el maiz, el vacuno, quedando como en los
ultimos meses muy relegado el ddlar.
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Grafico N2 10 — Aumento de variables en los ultimos 12 meses
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Fuente: Elaboracion propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora

Aumentos del cerdo maximo en pie y los precios al consumidor

En septiembre se empezaron a trasladar en parte los precios al consumidor y es el segundo mes
consecutivo (algo rarisimo) que la suba del capon fue superior a la de los precios al consumidor, ambos
por encima de la inflacion general.

Grafico N2 11 - Porcentajes de aumento mensual del cerdo y la carne porcina al publico
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Fuente: Elaboracién propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora
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Comparacion entre el cerdo y vacuno, vivo y media res

En el siguiente Grafico comparamos las diferencias de los precios del cerdo en pie y del novillo (INMAG)
en las 39 semanas que van del aiio, habiendo tenido en la semana del 21 de septiembre un valor superior
del capdn con respecto al vacuno, situacidén que no se daba desde octubre del afio pasado. Observamos

lo comentado en el Grafico N2 12

Grafico N2 12 - Precios del kilo en pie de cerdos y vacunos y su diferencia mensual
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Grafico N2 13 — Precios del kilo de media res de cerdos y vacunos y su diferencia mensual
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Fuente: Elaboracidn propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora — Los valores incluyen el IVA
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Vemos en el Grafico anterior la diferencia entre los precios de la media res porcina y la vacuna en las 39
semanas de lo que va del ano. También la semana del 21 de septiembre fue el acercamiento mayor con
apenas el 30.9% de diferencia con respecto a la media res vacuna a favor del cerdo, pero recordemos
gue este precio incluye cabeza, patas y cuero.

Situacion del mercado local e internacional

En septiembre se tomaron decisiones politicas con la idea de generar mayores ingreso de divisas al pais,
pero en ningun momento se pensaron las consecuencias que dicha medida traeria. Normalmente uno
diria que es un efecto mariposa, pero por la envergadura que tuvo el aleteo no fue de una mariposa,
sino de un condor. El famoso délar soja, que “finalizo oficialmente” el ultimo dia de septiembre, deja
una cantidad de incertidumbres, que no se solucionan con un comunicado oficial. ¢Volvera a su precio
original la soja y por lo tanto los subproductos? ¢ Habrd maiz disponible para la venta o se esperard ante
la posibilidad de que haya un délar maiz? ¢{Bajard mucho la siembra de maiz de primera? ¢Habrd una
devaluacién general antes de fin de afo? Estas son algunas de las preguntas y las respuestas son todas
especulaciones de los mds variados gustos. Solo los hechos nos demostraran lo que sucedera.

La produccion primaria venia haciendo un pequeio colchén que le permitid pasar en mejores
condiciones el ddlar soja, situacion que afecto a muchas producciones de proteina animal.

Sumado a esto vemos una queda, retroceso para decirlo mas correctamente, del precio del vacuno en
pie que, si bien no se trasladd de forma directa al consumidor, permitié ver mas ofertas puntuales y
disminuir la brecha que habia con los cortes porcinos. La carne de cerdo en tan solo dos meses paso de
ser barata a competir de igual con el vacuno. En la otra punta el pollo que venia con subas, en septiembre
se quedd. Finalmente, lo mas preocupante es el poder adquisitivo de la gente, que mds alla de abriry
reabrir paritarias, estan muy lejos del aumento de la inflacién en general y de los alimentos en particular.
No se llega a entender el problema que el 100% de la produccidn es para el mercado local y mas del 90%
va de forma directa al mercado del fresco. El afio pasado se vivid esta situacion durante el mes de
octubre, pero este ano empezd a principios de septiembre y todavia hay que pasar octubre.

Algunos relacionan la suba del cerdo en pie con la demanda de las fabricas de chacinados y la
disminucion de las importaciones, pero no es entendible cuando los productos que mds subieron fueron
el pechito y el carré, tipicos cortes de carniceria y el que menos subio al publico fue el corte del jamén.
También tuvo una suba menor la bondiola, relacionada con la importacién. Habra que buscar otras
excusas para los que dan estas razones de la suba del cerdo en pie.

Con respecto a las importaciones siguen mas lentas que en el primer semestre y comparativamente con
el segundo semestre del afio pasado, pero en lo que va del afo, importamos un 35% mas
comparativamente con el 2021. El dafio ya se hizo.

Las exportaciones siguen igual, algo de subproducto y nada de carne. Es légico que los nimeros no dan
justo en el momento que abrimos mercados. Pero seria interesante estar preparados, en Argentina las
reglas cambian en cualquier momento y los nimeros empezarian a dar.

Se esta creciendo mas de lo que uno pensaria y hay varios proyectos en la gatera, porque mas alla de la
situacién coyuntural, el negocio analizado anualmente, es rentable y quien mira para adelante sabe que
es una buena oportunidad. Es verdad, no todos lo ven.

A nivel mundial los problemas de la triste e inutil guerra (como todas las guerras) de Rusia y Ucrania
sigue condicionando los distintos mercados y los problemas del abastecimiento de gas que tendra la
Unidén Europea (Principal exportador del mundo) puede condicionar sus costos. EE.UU. entra en la baja
estacional de su precio del cerdo y sera un gran competidor a nivel mundial. Brasil igual que en el futbol,
siempre juega y quiere ganar por goleada, no importan los costos. Del otro lado China entrega mucha
carne porcina de sus reservas que en algin momento debera reponer. Muchos reportes internacionales
siguen hablando de la recuperacién de China, pero los problemas siguen y la gente del pueblo chino
qguiere comer carne de cerdo.
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Argentina es uno de los pocos paises en la cual el precio del cerdo subio, en la mayoria bajo

Siguen las acciones en la defensa del status sanitario de Argentina, con el trabajo conjunto publico-
privado, que dardn sus resultados a corto plazo en mayor concientizacion de los productores a través
de la capacitacién.

Conclusion

Septiembre vino con sorpresas de todo tipo y algunas afectaron el negocio disminuyendo los resultados
operativos, que siguen siendo favorables, fruto del colchén que se habia realizado los meses anteriores
y que se reforzé en el propio mes.

Hay un montén de incertidumbres dejadas por el délar soja que se irdn respondiendo a lo largo de los
dias y también es posible que las incertidumbres compliquen el abastecimiento normal del maiz.

El Gobierno estd tratando de ordenar una economia en caos, por un lado, pero tiene poco tiempo para
medidas, teniendo en cuenta que el aifo préximo es de elecciones presidenciales.

Octubre puede ser complicado y hasta se puede llevar por delante el pequefio colchdén que se armé
desde la produccién primaria, pero noviembre y diciembre ya seran distintos y se terminara con una
sonrisa el 31 de diciembre a la noche, cuando se pueda ver los doce meses.

De los posibles cambios que sucedan pondran o no a la Argentina devuelta en el mundo, sabiendo que
tranqueras para adentro hay competitividad.
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